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RAPPORT DU
COMMISSAIRE

Madame, Monsieur,

Conformément aux dispositions statutaires, j'ai l'honneur de vous rendre compte de
l'exécution, pour l'exercice se terminant le 31 décembre 2025, du mandat de Commissaire
que vous avez bien voulu me confier de Cercle Munster Asbl (ci-après « l’ASBL »). En
absence d'un cadre spécifique prévu pour le contrôle des Asbl, j'ai effectué ma mission de
surveillance sur base de la loi modifiée du 10 août 1915 qui n'impose pas au Commissaire
de donner une attestation sur les comptes annuels. Dès lors, je n'ai pas vérifié les comptes
annuels suivant les normes d'audit internationales.

J'ai constaté que les états financiers du 31 décembre 2025 dont la somme de bilan s'élève à
EUR 3.734.345,37, les capitaux propres à EUR 536.782,11 et la perte de l’exercice à EUR
146.257,62 sont en concordance avec la comptabilité et les pièces comptables qui m'ont été
soumises. J’ai les remarques suivantes à formuler :

- Les capitaux propres de l’ASBL sont quasiment intégralement réinvestis dans la
participation de Munster SA. L’ASBL a comptabilisé en 2025 une correction de valeur
supplémentaire pour EUR 191.826,44 sur sa participation dans Munster SA. Veuillez
vous référer à la note aux comptes n°3 pour plus de détails.

- La Direction est en train d’exécuter un paquet de mesures (nouveaux financements,
recapitalisations, tarification des services, revue des flux opérationnels au niveau de
l’exploitation, niveau des cotisations des membres, etc.), et ayant pour but qu’à moyen
terme, le résultat global de Munster SA et de l’ASBL s’équilibre. Cet objectif est critique
afin d’assurer la pérennité à long terme de l’ASBL. Veuillez vous référer à la note aux
comptes n°11 pour certains détails supplémentaires quant aux opérations financières
entre l’ASBL et Munster SA survenues après la clôture.

Je n'ai pas d'autres remarques à formuler.

François Mousel
Commissaire
Luxembourg, le 4 juin 2026
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  No. RCSL : F1189 Matricule : 19836100150

  BILAN ABRÉGÉ
  Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025(en EUR)

  CERCLE MUNSTER

  5-7, Rue Munster

  L-2160 Luxembourg-Stadtgrund

 

 

ACTIF

 

    Référence(s)        Exercice courant        Exercice précédent     

A.   Capital souscrit non versé 1101 101 102

I.     Capital souscrit non appelé 1103 103   104  

II.    Capital souscrit appelé et non versé 1105 105   106  

B.   Frais d'établissement 1107 107   108  

C.   Actif immobilisé 1109 109 183.441,54 110 375.267,98

I.     Immobilisations incorporelles 1111 111   112  

II.    Immobilisations corporelles 1125 125   126  

III.   Immobilisations financières 1135 3 135 183.441,54 136 375.267,98

D.   Actif circulant 1151 151 3.550.903,83 152 1.570.098,88

I.     Stocks 1153 153   154  

II.    Créances 1163 163 2.516.464,19 164 1.091.557,29

 a)     dont la durée résiduelle est

          inférieure ou égale à un an 1203 203 2.516.464,19 204 1.091.557,29

 b)     dont la durée résiduelle

          est supérieure à un an 1205 205   206  

III.   Valeurs mobilières 1189 189   190  

IV.   Avoirs en banques, avoirs en

       compte de chèques postaux,

       chèques et encaisse 1197 197 1.034.439,64 198 478.541,59

E.   Comptes de régularisation 1199 199   200  

 

 

TOTAL DU BILAN (ACTIF)   201 3.734.345,37 202 1.945.366,86

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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  No. RCSL : F1189 Matricule : 19836100150

CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

 

    Référence(s)        Exercice courant        Exercice précédent     

A.   Capitaux propres 1301 4 301 536.782,11 302 683.039,73

I.     Capital souscrit 1303 303 683.039,73 304 1.528.984,48

II.    Primes d'émission 1305 305   306  

III.   Réserve de réévaluation 1307 307   308  

IV.    Réserves 1309 309   310  

V.     Résultats reportés 1319 319   320  

VI.   Résultat de l'exercice 1321 321 -146.257,62 322 -845.944,75

VII.  Acomptes sur dividendes 1323 323   324  

VIII. Subventions d'investissement en capital 1325 325   326  

B.   Provisions 1331 331   332  

C.   Dettes 1435 5 435 79.063,26 436   13.793,13

 a)     dont la durée résiduelle est

          inférieure ou égale à un an 1453 453 79.063,26 454 13.793,13

 b)     dont la durée résiduelle

          est supérieure à un an 1455 455   456  

D.   Comptes de régularisation 1403 403 3.118.500,00 404 1.248.534,00

 

 

TOTAL DU BILAN (CAPITAUX PROPRES ET PASSIF)   405 3.734.345,37 406 1.945.366,86

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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  No. RCSL : F1189 Matricule : 19836100150

  COMPTE DE PROFITS ET PERTES ABRÉGÉ
  Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025(en EUR)

  CERCLE MUNSTER

  5-7, Rue Munster

  L-2160 Luxembourg-Stadtgrund

 

 

    Référence(s)        Exercice courant        Exercice précédent     

1.   à 5. Résultat brut 1651 651 122.557,05 652 227.847,31

6.   Frais de personnel 1605 6 605 -97.096,84 606 -54.353,98

a)   Salaires et traitements 1607 607 -86.097,76 608 -48.415,57

b)   Charges sociales 1609 609 -10.999,08 610 -5.938,41

i)     couvrant les pensions 1653 653 -6.887,84 654 -3.878,29

ii)    autres charges sociales 1655 655 -4.111,24 656 -2.060,12

c)   Autres frais de personnel 1613 613 614

7.   Corrections de valeur 1657 657 16.890,00 658 -16.890,00

a)   sur frais d'établissement et sur

       immobilisations corporelles

       et incorporelles 1659 659 660

b)   sur éléments de l'actif circulant 1661 661 16.890,00 662 -16.890,00

8.   Autres charges d'exploitation 1621 621 -3.052,93 622 -2.769,91

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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    Référence(s)        Exercice courant        Exercice précédent     

9.   Produits provenant de participations 1715 715 716  

a)   provenant d'entreprises liées 1717 717 718

b)   provenant d'autres participations 1719 719 720

10. Produits provenant d'autres valeurs

       mobilières, d'autres titres et de

       créances de l'actif immobilisé 1721 721 722  

a)   provenant d'entreprises liées 1723 723 724

b)   autres produits ne figurant pas

       sous a) 1725 725 726

11. Autres intérêts et autres produits

       financiers 1727 727 6.271,54 728 221,83

a)   provenant d'entreprises liées 1729 729 3.526,96 730

b)   autres intérêts et produits financiers 1731 731 2.744,58 732 221,83

12. Quote-part dans le résultat des

       entreprises mises en équivalence 1663 663 664

13. Corrections de valeur sur immobilisations

       financières et sur valeurs mobilières

       faisant partie de l'actif circulant 1665 665 -191.826,44 666 -1.000.000,00

14. Intérêts et autres charges financières 1627 627 628  

a)   concernant des entreprises liées 1629 629 630

b)   autres intérêts et charges

       financières 1631 631 632

15. Impôts sur le résultat 1635 635 636

16. Résultat après impôts sur le résultat 1667 667 -146.257,62 668 -845.944,75

17. Autres impôts ne figurant pas sous les

       postes 1. à 16. 1637 637 638

18. Résultat de l'exercice 1669 669 -146.257,62 670 -845.944,75

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels
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L’exercice comptable de l’Association 

’Association

’Association

’Association

’Association 

’Association

Lorsqu’il qu’une
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2.3 Continuité d’exploitation

’Association

2160 Luxembourg‐Stadtgrund
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’ s’élèvent

’ n’a pas de dettes exigibles après une période de plus de 5 ans.

Ces produits reportés correspondent aux cotisations des membres de l’Association facturées fin décembre 2025 mais 
relatives à l’exercice 2026.

’Association 

Autres produits d’exploitation
es autres produits d’exploitation se composent comme suit

Ces produits se composent principalement des cotisations des membres de l’Association.

repas, frais de bureau, droit d’accès)

L’Association n’a pas d’engagements hors bilan au 31 décembre 2025
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